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La actividad industrial retrocedio 4.5% en septiembre en la comparacion interanual y
recorto la mejora acumulada en los primeros nueve meses del aio al 0.6%

Resultados del indice de Produccién Industrial (IPI) del mes de septiembre de 2025

Tabla N21

Variacion %
Septiembre 2025 / Septiembre 2024 -4.5
Septiembre 2025 / Agosto 2025 (con estacionalidad) -3.6
Septiembre 2025 / Agosto 2025 (desestacionalizado) -3.0
3er Trimestre de 2025 / 3er Trimestre 2024 -3.0
3er Trimestre de 2025 / 2do Trimestre 2025 (desestacionalizado)  -2.7
Primeros 9 meses de 2025 / Primeros 9 meses de 2024 0.6

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en septiembre de acuerdo a informacién preliminar una
caida de 4.5% interanual, recortando la mejora acumulada en los primeros nueve meses al 0.6% en la
comparacion con el mismo periodo de 2024 (véase Tabla 1).

En el mes, los mejores desempefios de actividad lo registraron la refinacidon de petréleo y la produccién de
alimentos y bebidas. Nuevamente en septiembre, dos de las ramas con crecimiento superior al promedio en la
primera parte de 2025 mostraron un retroceso en la comparacién con el afio anterior. En el caso de los
minerales no metalicos, el ligero avance de los despachos de cemento por el aporte de las ventas a granel,
moderd la caida del bloque arrastrado por el retroceso de otros insumos. Por su parte, la rama automotriz
encadend un trimestre de caida en la comparacién interanual combinando en septiembre una contraccién en la
produccién de automdéviles con un avance en la de utilitarios. La debilidad que ha mostrado la rama en los
meses recientes responde al cese de la produccién de modelos y la reconversion de las lineas de produccion. En
el caso de la metalmecdnica se observan caidas generalizadas con la excepcidn de algunas plantas dedicadas a la
magquinaria agricola y autopartes. Finalmente, la rama de los quimicos y plasticos registrd una importante
contraccion en la comparacion interanual a partir del freno de actividades entre los quimicos basicos, una baja
en la producciéon de jabones y detergentes, y otra profunda caida en la produccién de neumaticos.

Los datos de actividad industrial del tercer trimestre indican una caida interanual de 3% luego de tres trimestres
de repunte (véase Tabla 1 y grafico N2 1). En la comparacion con el segundo trimestre la produccién corregida
por estacionalidad mostré un retroceso del 2.7%% encadenando tres trimestres de contraccién. Entre julio y
septiembre el mejor registro de actividad lo mostré la refinacién de petrdleo, al tiempo que la produccién de
alimentos y bebidas y la de las industrias metdlicas basicas recortaron la dindmica de crecimiento respecto al
segundo trimestre. El mayor retroceso de la produccién entre julio y septiembre y en la comparacién con el
mismo periodo del afio pasado lo tuvo el sector de los quimicos y plasticos.

En cuanto al desempefio de las ramas industriales en el nonestre y en la comparacidn con el mismo periodo de
2024, la produccién de minerales no metalicos continda liderando el ranking de crecimiento acumulando una
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mejora del 6.5%, seguida de la produccion automotriz que muestra un avance de 4.5%. Con un crecimiento
superior al promedio, se colocan la produccién de alimentos y bebidas que acumula una mejora del 3.2%,
seguida de la de las industrias metalicas basicas con un aumento del 2.8%, de la refinacién de petréleo con un
avance del 2.3% y de la elaboracidn de insumos textiles con un alza del 0.8%, en cada caso en la comparacion
con el acumulado entre enero y septiembre del afio pasado. Las restantes ramas de actividad acumulan una
caida interanual en los primeros nueve meses del afio, comenzando con los despachos de cigarrillos (-1.8%), y
siguiendo por la produccién metalmecdanica (-2.3%), la de papel y celulosa (-5.1%) y la de insumos quimicos y
plasticos (-7.7%) (véase Grafico N2 2).

Observando la produccion industrial de acuerdo al tipo de bienes producidos, en los primeros nueve meses y en
la comparacién interanual, la de bienes de capital acumula el mayor crecimiento, el que alcanza 8.1%. Por su
parte, los bienes de consumo no durable logran una mejora de 2.6% entre enero y septiembre, mientras que los
bienes de uso intermedio recortan actividad hasta 0.8 % en el nonestre, en ambos casos en la comparacién con
el mismo periodo de 2024. Finalmente, los bienes de consumo durable registran una caida de 3.1% entre enero
y septiembre respecto al acumulado en el nonestre del afio pasado (véase Grafico N2 3). En comparacion con el
crecimiento acumulado en los primeros ochos meses, los bienes de capital y de consumo no durable recortaron
la dindmica de recuperacidn, mientras que los bienes de uso intermedio comenzaron a acumular un retroceso y
los de consumo durable profundizaron su caida.

En términos desestacionalizados, la produccién industrial del mes de septiembre mostré una caida del 3%
mensual, luego del impasse de agosto pasado que habia interrumpido la sucesidn de recortes observados en los
meses previos. La industria transita la doceava recesion industrial desde marzo tras haber alcanzado un pico de
actividad el mes previo cuando finalizd la recuperacion iniciada en abril del afio pasado. Los indicadores de
evolucidn ciclica de la actividad sefialan que la contraccion de la industria se estd profundizando, con un 60% de
las actividades en caida en el tercer trimestre de acuerdo al indice de difusidn. La actual fase recesiva ha dejado
de ser atipica, acumulando en siete meses una caida equivalente anual del 11.1%, inferior al 12.6% promedio de
las recesiones industriales previas desde 1980, pero superando por su velocidad de caida a cinco de los once
episodios previos de contraccién de la industria.

En sintesis. La actividad fabril tuvo en septiembre el tercer retroceso interanual consecutivo con una nueva caida
en sectores lideres, al tiempo que en términos desestacionalizados anotd un nuevo recorte luego del impasse de
agosto. En el nonestre continud reduciéndose el crecimiento acumulado para el promedio de los sectores y para
todos los tipos de bienes. La industria transita una nueva recesion —la doceava desde 1980 de acuerdo a
informacidn del IPI de FIEL-, con una dindmica de caida ligeramente por debajo de la registrada para el promedio
de los episodios previos. La actividad industrial se encamina a cerrar el afio en caida con algunas excepciones
sectoriales.

Las series del indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 1

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
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Grafico N2 2

Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros nueve meses de 2025 / Primeros nueve meses de 2024
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Grafico N2 3
indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucidén por Tipo de Bien
Primeros nueve meses de 2025 / Primeros nueve meses de 2024
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Grafico N2 4
indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
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Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2025

19 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2025.

17 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2025.
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